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1. Indledning

I henhold til bekendtgerelse nr. 813 af 24. juni 2013 om budget og regnskabsvaesen mv. for faellesfon-
den udarbejdes der en konsolideret arsrapport for feellesfonden. Arsrapporten affattes i henhold til gael-
dende bekendtgerelse om statens regnskabsvaesen, bekendtgerelse nr. 70 af 27. januar 2011.

Fra og med 2012 udarbejdes der en sarskilt arsrapport for stiftsmidlerne.

Der er i hvert stift nedsat et stiftsrad, som i henhold til lov om folkekirkens skonomi har til opgave at
bestyre stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsradet bestyrer midlerne p& menighedsradenes vegne og fastsaet-
ter herunder en politik for udlan af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidlerne, som bestar af kir-
kernes og preesteembedernes kapitaler, udgor pé landsplan ca. 5,0 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Helsinger Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Faelles Kapital-
forvaltning. Denne bestyrelse forvalter samtlige stifters midler.
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2. Regnskab for stiftsmidler 2014
2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et overskud pa t.kr. 515 for 2014, hvilket er en forbedring i forhold til 2013 pa
t.kr. 716, hvor underskuddet udgjorde t.kr. 201.

Udviklingen i resultatet kan iseer henfores til udviklingen i de urealiserede kursreguleringer, der i 2014
udviser en nettoindtaegt pa t.kr. 733 mod et nettotab pa t.kr. 459 i 2013.

Efter atholdelse af administrationsudgifter til Fzellesfonden og Feelles Kapitalforvaltning pa i alt t.kr.
500 samt et realiseret kurstab pa t.kr. 248 udviser stiftsmiddelregnskabet et underskud pa t.kr. 218 for
urealiserede kursreguleringer.

Urealiserede kursreguleringer udger en samlet gevinst pa t.kr. 733, hvorefter der bliver et samlet over-
skud pa t.kr. 515.

Pr. 31.12.2013 udgjorde den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer)
tkr. 6.067. Efter overforsel af arets negative resultat for urealiserede kursreguleringer t.kr. 218 udger
den fri egenkapital pr. 31.12.2014 t.kr. 5.849. Pr. 31.12.2013 udgjorde reserve for urealiserede kursregu-
leringer et kurstab pé t.kr. 459. Efter overforsel af érets urealiserede kursavancer t.kr. 733 udgor reserve
for urealiserede kursavancer pr. 31.12.2014 t.kr. 274.

Den samlede egenkapital udger pr. 31.12.2014 t.kr. 6.123 svarende til summen af den frie egenkapital
og reserve for urealiserede kursavancer.

2014 har veret praeget af en stagnation i indlan, hvorimod der pa udlan ses et fortsat fald i forhold til
tidligere ar. Det samlede indlan udger pr. 31.12.2014 tkr. 263 mod t.kr. 264 i 2013.

Det samlede udlan er faldet med t.kr. 23.239 fra t.kr. 231.435 til t.kr. 208.196, hvilket svarer til et fald
pa 10 procent. Dette er en lille stigning i forhold til sidste &r, hvor faldet udgjorde 8,2 procent. Herud-
over er bevilgede men ej udbetalte udlan blevet reduceret med t.kr. 17.326 og udger t.kr. 20.517 pr. ul-
timo 2014.

Udlansprocenten udger 78,9 procent af det gennemsnitlige samlede indlan, hvilket er et fald pa 8,71
procentpoint i forhold til ultimo 2013.

Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Feelles Kapitalforvaltning. Beholdningen af
investeringsbeviser er i aret steget med nominelt t.kr. 19.700 fra t.kr. 22.740 til t.kr. 42.440. Stigningen i
beholdningen af investeringsbeviser haenger i al vasentlighed sammen med faldet i de samlede udlén.

Den kontante likvide beholdning tilstraebes holdt sé lav som muligt under skyldigt hensyn til likviditets-
stromme omkring rente- og terminskersler samt bevilgede ej udbetalte 1an. Likviditeten udgjorde pr.
31.12.2014 t.kr. 16.669, hvoraf t.kr. 13.446 blev anvendt til keb af investeringsbeviser primo januar
2015,
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2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2014

Helsinger Stiftsrad har besluttet at forrentningsprocenten i 2014 skal vare 2,75 procent for indlan og 3
procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver storre eller mindre end det udloddede, vil der
blive taget hensyn til dette ved fastsaettelse af renten for det kommende ér (2016).

Den samlede renteindtagt med fradrag af realiserede kurstab for 2014 udger t.kr. 7.567. Dette belob
udger en forrentning af den gennemsnitlige indlénssaldo péa 2,86 procent.

Den samlede renteindtaegt er stort set uendret i forhold til sidste &r. Dog er renteindtaegten fra udlén
faldet som folge af reduktionen i udlan, men dette er opvejet af et storre udbytte fra investeringsbeviser-
ne, som stort set er steget tilsvarende. Udlodningen i investeringsbeviserne udgjorde i 2014 2,5 procent
mod 4,88 procent i 2013.

Den effektive forrentning af de investerede belob i investeringsbeviserne gennem Feelles Kapitalforvalt-
ning er for 2014 opgjort til 3,95 procent, hvilker er veesentligt over det udloddede afkast. Forskellen
skyldes urealiserede kursgevinster. De urealiserede kursgevinster kan isr henfores til et fald i markeds-
renten. Det lave renteniveau vil sla igennem pa det realiserede renteafkast af investeringsbeviserne, og
safremt det meget lave renteniveau afloses af en stigende rente, vil det indebzre urealiserede og pa sigt
realiserede kurstab.

Sammenfattende er det forventningen, at afkastet vil vare faldende i de kommende ar.

Det bemarkes at implementeringen af nye skonomisystemer, KAS og GIAS, skal finansieres af stifts-
midlernes afkast.

Det er Stiftsradet i Helsinger Stifts opfattelse, at det realiserede afkast er tilfredsstillende i forhold til de
geldende markedsvilkar.
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2.3 Regnskabspraksis

Ifolge § 23a, stk. 5 i lov om folkekirkens okonomi aflaegger Stiftsradet regnskab for kirkernes og
prasteembedernes avrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmaessigt materiale er beskrevet i bekendtgerelse nr. 1367 af 2010 om bestyrelse af
kirkernes og prazsteembedernes kapitaler. Bekendtgerelsens kapitel 4 om afleeggelse af regnskab fast-
setter de generelle krav til regnskabsafleggelsen, konsolidering og revision.

Veardipapirer omfatter bersnoterede obligationer og investeringsbeviser, som bogfores til kostpris. P&
balancedagen veerdisettes de borsnoterede obligationer og investeringsbeviser til ultimokursens dags-
verdi (berskursen). Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.
Fra 2012 opgeres urealiserede kursaeendringer ultimo i resultatopgerelsen som @ndring fra ultimo aret for
til ultimo indeverende ar. Under balancen opgeres de urealiserede kurszndringer fortsat fra kobstids-
punkt til ultimo regnskabsaret.

Tabel 2.3.1 Resultatopgorelse Helsingor Stifts stiftsmidler

Regnskab 2013 Regnskab 2014

Stiftsmidlernes resultat kr.

Renteindtagter udlan -7.405.325 -6.809.652
Renteindtaegter verdipapirer/bank -584.369 -1.005.041
Renteindtzaegter i alt -7.989.694 -7.814.693
Indtaegter i alt -7.989.694 -7.814.693
Renteudgifter - indlan 7.250.141 7.284.653
Administrationsomkostninger (inkl. kurtage) 481.355 499.937
Omkostninger i alt 7.731.496 7.784.590
Resultat ordinzer drift -258.198 -30.103
Realiserede kursgevinster 0 0
Realiserede kurstab 0 247.815
Driftsresultat -258.198 217.711
Urealiserede kursgevinster ultimo 0 -791.461
Urealiserede kurstab ultimo 459.340 58.717
Urealiserede kursgevinster i alt 459.340 -732.744
Samlet resultat 201.143 -515.033
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Tabel 2.3.2 Balance for Helsingor Stifts stiftsmidler

Primo  Ultimo
Aktiver (t. kr.) Konto 2014 2014
Finansielle anlaegsaktiver
Udlén 541645512 231.435 208.196
Bevilget udlin ej udbetalt 5424 37.843  20.517
Investeringsbeviser 581345903 22.740 42440
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst til pari 582211+582310 790 1.094
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst ultimo 582312 -459 273
Materielle anlzegsaktiver i alt 292.349 272.521
Omszetningsaktiver
Debitorer 6115 3:527 2.071
Periodeafgrensningsposter 6190 239 183
Likvide beholdninger 63XX 12.499  16.669
Omszetningsaktiver i alt 16.264  18.923
Aktiver i alt 308.613 291.445

Primo Ultimo
Passiver (t. kr.) Konto 2014 2014
Egenkapital
Egenkapital 741110 -6.067  -5.849
Egenkapital ureal.kursv. ultimo 741120 459 -274
Egenkapital i alt -5.608  -6.123
Henszettelser 76-77XX -37.843 -20.517
Langfristede gzeldsposter
Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -215.800 -217.351
Anden indlan 841410-50+850410-50 -48.352  -46.034
Langfristede gzeldsposter i alt -264.152 -263.385
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 95XX -1 0
Periodeafgrensningsposter 96XX -1.009  -1.420
Kortfristet gzeld i alt -1.011 -1.420
Geld i alt -265.163 -264.805
Passiver i alt -308.613 -291.445
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2.4, Pitegning af Stiftsridet

Det tilkendegives hermed,

1. at arsrapporten for stiftsmidler for Helsinger Stift er rigtig, dvs. at arsrapporten ikke indeholder vee-
sentlige fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i drsrapporten ex
fyldestgorende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsafleggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgdede aftaler og seedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en skonomisk hensigtsmeessig forvaltning af de midler
og ved driften af de institutioner, der er omfattet af drsrapporten.

Helsinger, den /i &/ 3-8/ 5~
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